
�
経
済
倶
楽
部
講
演
会
第
４
４
７
０
回
（
９
月　

日
）

２９

内
外
経
済
と
金
融
政
策
の
展
望

東
京
財
団
政
策
研
究
所
主
席
研
究
員 
 
早 　
 
川 　
 
英 　

男
   
 

は
や 

か
わ 

ひ
で 

お

１０８

＊
緩
や
か
な
景
気
回
復
軌
道
に
あ
る
日
本
経
済

＊
企
業
収
益
を
押
し
上
げ
る
円
安

＊
日
本
の
物
価
高
の
背
景
に
つ
い
て

＊「
日
本
化
」
を
恐
れ
て
対
応
が
遅
れ
た
Ｆ
Ｒ
Ｂ

＊
経
済
よ
り
政
治
重
視
に
な
っ
た
中
国

＊
海
外
金
利
高
で
弱
点
を
露
呈
し
た
Ｙ
Ｃ
Ｃ
政
策

＊「
時
間
軸
政
策
」
を
主
唱
し
て
き
た
植
田
総
裁

＊
早
過
ぎ
る
利
上
げ
を
懸
念

＊「
ル
イ
ス
の
転
換
点
」
と
い
う
視
点
に
注
目

＊
円
安
と
「
そ
の
他
サ
ー
ビ
ス
外
収
支
」
の
関
係

　

山
縣　

そ
れ
で
は
開
会
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）

　

最
初
に
早
川
さ
ん
の
ご
紹
介
を
さ
せ
て
い
た
だ
き
た

い
と
思
い
ま
す
。
実
は
早
川
さ
ん
は
、
私
が
日
本
の
景

気
、
マ
ク
ロ
経
済
を
担
当
し
て
い
た
記
者
の
時
代
に
、

お
隣
の
日
銀
に
い
ら
っ
し
ゃ
る
も
の
で
す
か
ら
、
ど
う

書
い
た
ら
い
い
か
わ
か
ら
な
く
な
る
と
し
ょ
っ
ち
ゅ
う

取
材
に
行
っ
て
、
い
ろ
い
ろ
教
え
を
請
う
て
い
た
方
で

あ
り
ま
す
。
当
時
は
『
金
融
経
済
統
計
月
報
』
と
い
う

の
が
あ
り
ま
し
て
、
毎
月
出
る
ん
で
す
が
、
読
み
込
ん

で
あ
れ
や
こ
れ
や
一
生
懸
命
聞
い
て
お
り
ま
し
た
。

『
金
融
経
済
統
計
月
報
』
は
も
ち
ろ
ん
日
銀
の
も
の
な

の
で
、
本
文
は
整
然
と
書
か
れ
て
い
る
わ
け
で
す
が
、

脚
注
が
た
く
さ
ん
つ
い
て
い
ま
し
て
、
そ
こ
に
そ
れ
を

書
い
た
人
の
本
当
の
気
持
ち
が
入
っ
て
い
た
り
、
そ
れ

か
ら
非
常
に
論
争
的
な
問
題
に
つ
い
て
は
、
そ
の
脚
注

の
と
こ
ろ
に
自
分
の
判
断
を
こ
っ
そ
り
書
い
た
り
し
て

い
る
の
で
、
私
は
注
書
き
の
と
こ
ろ
ば
か
り
早
川
さ
ん

に
聞
い
て
、
本
当
の
と
こ
ろ
は
ど
う
思
っ
て
い
ら
っ
し

ゃ
る
の
か
と
い
う
こ
と
を
探
ろ
う
と
し
て
お
り
ま
し
た
。

私
は
当
時
そ
ん
な
こ
と
を
し
て
お
り
ま
し
た
の
で
、
今

日
早
川
さ
ん
に
こ
こ
に
来
て
お
話
し
し
て
い
た
だ
く
の

は
た
い
へ
ん
感
慨
深
い
も
の
が
あ
り
ま
す
。

　

実
は
早
川
さ
ん
に
は
２
０
２
１
年
６
月
に
こ
の
場
所

で
講
演
を
し
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。
そ
の
と
き
私
は
こ

こ
に
お
り
ま
し
た
が
、
実
は
コ
ロ
ナ
の
最
中
で
こ
の
ホ

ー
ル
は
誰
も
い
ら
っ
し
ゃ
ら
な
く
て
、
早
川
さ
ん
が
誰

も
い
な
い
ホ
ー
ル
に
向
か
っ
て
熱
弁
を
振
る
っ
て
い
る

の
を
一
人
で
聞
い
て
い
た
の
を
思
い
出
し
ま
す
。
そ
の

当
時
は
ま
だ
コ
ロ
ナ
も
非
常
に
危
な
か
っ
た
ん
で
す
が
、

そ
の
中
を
来
て
い
た
だ
い
て
お
話
し
い
た
だ
い
た
わ
け

早川　英男
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