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＊
世
界
的
な
イ
ン
フ
レ
の
原
因
は
過
剰
な
財
政
政
策

＊
依
然
、
引
締
め
効
果
が
弱
い
ア
メ
リ
カ

＊
パ
ウ
エ
ル
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
利
下
げ
へ
の
政
策
ス
タ
ン
ス

＊
高
金
利
下
で
の
ア
メ
リ
カ
の
株
高

＊
日
本
は
高
め
の
イ
ン
フ
レ
と
賃
金
上
昇
が
続
く

＊
働
き
方
改
革
に
よ
る
人
手
不
足
の
影
響
大

＊
犠
牲
に
さ
れ
た
個
人
消
費

＊
続
く
イ
ン
フ
レ
と
日
銀
の
利
上
げ
動
向

＊
日
本
経
済
が
円
安
シ
フ
ト
し
た
理
由

＊
実
は
始
ま
っ
て
い
る
イ
ン
フ
レ
タ
ッ
ク
ス

　

山
縣　

そ
れ
で
は
開
会
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）

　

本
日
は
河
野
龍
太
郎
先
生
に
お
越
し
い
た
だ
き
ま
し

た
。
先
生
は
現
在
、
Ｂ
Ｎ
Ｐ
パ
リ
バ
証
券
チ
ー
フ
エ
コ

ノ
ミ
ス
ト
、
経
済
調
査
本
部
長
で
い
ら
っ
し
ゃ
い
ま
す
。

　
『
日
経
ヴ
ェ
リ
タ
ス
』
で
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
の
人
気
ラ

ン
キ
ン
グ
が
あ
り
ま
す
が
、
２
０
２
３
年
を
含
め
ま
し

て
４
年
連
続
で
首
位
、
通
算
で　

回
首
位
を
取
っ
て
い

１１

て
、
非
常
に
人
気
の
あ
る
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
と
し
て
経
済

の
世
界
で
は
よ
く
知
ら
れ
て
い
ら
っ
し
ゃ
い
ま
す
。

　

情
報
発
信
や
提
言
と
い
う
と
こ
ろ
に
も
非
常
に
力
を

注
い
で
い
ら
し
て
、
政
府
の
審
議
会
等
に
も
出
て
提
言

を
さ
れ
た
り
、
そ
れ
か
ら
本
も
書
い
て
い
ら
っ
し
ゃ
い

ま
す
。
こ
の
『
成
長
の
臨
界
』
は
か
な
り
厚
い
本
で
す

が
、
慶
應
義
塾
大
学
出
版
会
か
ら
２
０
２
２
年
に
出
さ

れ
て
お
ら
れ
ま
す
。
そ
れ
か
ら
、
連
続
し
て
書
く
の
は

大
変
で
す
が
、
引
き
続
き
２
０
２
３
年
に
『
グ
ロ
ー
バ

ル
イ
ン
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
の
深
層
』
と
い
う
本
を
や
は
り

慶
應
義
塾
大
学
出
版
会
か
ら
出
さ
れ
て
い
ま
す
。
今
日

は
慶
應
義
塾
大
学
出
版
会
か
ら
来
て
い
た
だ
い
て
ご
本

を
紹
介
し
て
お
り
ま
す
の
で
、
ご
興
味
の
あ
る
方
は
ご

覧
に
な
っ
て
く
だ
さ
い
。

　

先
ほ
ど
ち
ょ
っ
と
伺
い
ま
し
た
ら
、
先
生
は
頻
繁
に

海
外
出
張
さ
れ
る
こ
と
が
多
い
わ
け
で
す
が
、
コ
ロ
ナ

の
と
き
は
そ
れ
が
な
か
っ
た
の
で
、
こ
の
本
を
じ
っ
く

り
書
か
れ
た
よ
う
で
す
。
ま
た
最
近
出
張
を
再
開
さ
れ

て
、
海
外
の
方
の
日
本
に
関
す
る
関
心
も
高
ま
っ
て
い

る
と
い
う
お
話
で
し
た
。

　

今
日
は
、
い
つ
も
非
常
に
構
造
的
、
そ
れ
か
ら
歴
史

も
踏
ま
え
た
お
話
を
さ
れ
る
と
思
い
ま
す
の
で
、
目
先

の
こ
と
だ
け
で
な
く
大
き
な
流
れ
に
つ
い
て
も
い
ろ
い

河野　龍太郎
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