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・
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融
情
勢
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展
望
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マ
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ケ
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・
エ
コ
ノ
ミ
ス
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＊
ド
イ
ツ
封
じ
を
目
的
に
作
ら
れ
た
Ｅ
Ｕ

＊
シ
ュ
レ
ー
ダ
ー
改
革
の
恩
恵
に
浴
し
た
メ
ル
ケ
ル

＊
メ
ル
ケ
ル
政
権
に
あ
っ
た
三
つ
の
追
い
風

＊
メ
ル
ケ
ル
以
前
の
ド
イ
ツ
の
病
態

＊
シ
ュ
レ
ー
ダ
ー
改
革
の
核
心
は
何
か

＊
欧
州
債
務
危
機
が
起
き
た
原
因

＊
メ
ル
ケ
ル
の
政
治
生
命
を
奪
っ
た
難
民
危
機

＊
欧
州
大
陸
の
３
つ
の
亀
裂
に
つ
い
て

＊
ア
フ
タ
ー
メ
ル
ケ
ル
時
代
を
ど
う
考
え
る
か

＊
こ
ん
な
に
違
う
日
本
と
ド
イ
ツ

　

柴
生
田　

そ
れ
で
は
開
会
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）

　

今
日
は
３
年
ぶ
り
に
な
り
ま
す
が
、
み
ず
ほ
銀
行
チ

ー
フ
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
の
唐
鎌
さ
ん
に
お
い
で
い
た
だ
き

ま
し
た
。
１
９
８
０
年
の
お
生
ま
れ
で
、
慶
応
義
塾
大

学
を
ご
卒
業
後
に
ジ
ェ
ト
ロ
に
入
ら
れ
、
そ
の
後
日
本

経
済
研
究
セ
ン
タ
ー
、
そ
れ
か
ら
欧
州
委
員
会
に
何
年

か
お
ら
れ
て
、
現
在
は
み
ず
ほ
銀
行
に
移
ら
れ
て
お
り

ま
す
。

　

欧
州
は
政
治
だ
け
で
は
な
く
て
、
経
済
、
金
融
を
含

め
て
た
い
へ
ん
動
き
が
激
し
く
な
っ
て
お
り
ま
す
の
で
、

そ
う
い
っ
た
背
景
、
こ
れ
か
ら
の
展
望
と
い
っ
た
よ
う

な
こ
と
で
今
日
は
お
話
を
い
た
だ
け
る
と
思
い
ま
す
。

　

そ
れ
で
は
唐
鎌
さ
ん
、
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま

す
。（
拍
手
）

ド
イ
ツ
封
じ
を
目
的
に
作
ら
れ
た
Ｅ
Ｕ

　

唐
鎌　

た
だ
い
ま
紹
介
に
あ
ず
か
り
ま
し
た
み
ず
ほ

の
唐
鎌
で
ご
ざ
い
ま
す
。
本
日
は
お
忙
し
い
中
、
た
く

さ
ん
の
方
に
お
集
ま
り
い
た
だ
き
ま
し
て
あ
り
が
と
う

ご
ざ
い
ま
す
。

　

今
ほ
ど
お
話
し
あ
り
ま
し
た
と
お
り
、
３
年
前
に
こ

ち
ら
で
似
た
よ
う
な
題
名
で
や
ら
せ
て
い
た
だ
い
た
か

と
思
う
ん
で
す
け
れ
ど
も
、
そ
の
時
は
お
そ
ら
く
ブ
レ

グ
ジ
ッ
ト
と
か
、
Ｅ
Ｃ
Ｂ
の
金
融
政
策
と
か
、
そ
の
あ

た
り
に
着
目
し
た
話
を
さ
せ
て
い
た
だ
い
た
か
な
と
思

い
ま
す
。
今
日
は
も
う
ち
ょ
っ
と
具
体
的
に
話
を
絞
っ

て
い
て
、
こ
の
副
題
に
書
い
て
い
ま
す
け
れ
ど
も
「
ア

フ
タ
ー
メ
ル
ケ
ル
時
代
の
Ｅ
Ｕ
は
ど
こ
に
向
か
う
の

か
」
と
。
ち
ょ
う
ど
今
週
、
ド
イ
ツ
の
新
政
権
が
や
っ

唐鎌　大輔
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