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１３８

＊
不
自
然
な
状
態
が
続
く
日
本
の
低
金
利

＊
超
円
安
の
背
景
と
実
態
に
つ
い
て

＊
ま
だ
続
く
世
界
的
な
イ
ン
フ
レ
状
況

＊
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
金
融
政
策
の
現
状
と
行
方

＊
財
政
赤
字
と
低
成
長
が
共
存
す
る
日
本

＊
植
田
新
総
裁
の
政
策
ス
タ
ン
ス
を
考
え
る

＊
Ｙ
Ｃ
Ｃ
に
対
す
る
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
評
価

＊
金
融
政
策
の
正
常
化
を
ど
う
進
め
る
か

＊
�
ロ
ー
フ
レ
ー
シ
ョ
ン
�
へ
の
回
帰
は
あ
る
か

＊
経
済
成
長
に
お
け
る
教
育
・
再
教
育
の
重
要
性

　

柴
生
田　

そ
れ
で
は
開
会
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）

　

今
日
は
、
久
し
ぶ
り
に
な
り
ま
し
た
が
、
東
短
リ
サ

ー
チ
の
加
藤
さ
ん
に
お
い
で
い
た
だ
き
ま
し
た
。

　

日
銀
の
総
裁
が
替
わ
り
ま
し
て
政
策
変
更
が
あ
る
の

で
は
な
い
か
と
い
う
期
待
も
あ
り
ま
し
た
が
、
残
念
な

が
ら
何
も
変
わ
っ
て
い
な
い
よ
う
で
ご
ざ
い
ま
す
。
そ

う
い
う
こ
と
で
、
金
融
市
場
、
株
、
さ
ま
ざ
ま
な
マ
ー

ケ
ッ
ト
の
お
話
を
今
日
は
じ
っ
く
り
お
聞
き
し
た
い
と

思
い
ま
す
。

　

そ
れ
で
は
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）

不
自
然
な
状
態
が
続
く
日
本
の
低
金
利

　

加
藤　

あ
り
が
と
う
ご
ざ
い
ま
す
。
東
短
リ
サ
ー
チ

の
加
藤
で
す
。
本
日
は
ど
う
ぞ
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た

し
ま
す
。

　

今
御
紹
介
い
た
だ
き
ま
し
た
よ
う
に
、
植
田
新
総
裁

に
な
っ
て
、
も
う
ち
ょ
っ
と
違
う
味
を
出
し
て
く
る
の

で
は
な
い
か
と
期
待
し
て
い
た
の
で
す
が
、
こ
れ
ま
で

の
と
こ
ろ
は
随
分
慎
重
に
や
っ
て
い
ら
っ
し
ゃ
い
ま
す
。

「
何
だ
、
黒
田
さ
ん
と
変
わ
ら
な
い
じ
ゃ
な
い
か
」
み

た
い
な
失
望
感
も
金
融
市
場
に
は
今
、
大
分
現
れ
て
き

て
い
ま
す
。
ア
メ
リ
カ
経
済
の
い
ろ
い
ろ
な
不
確
実
性

も
あ
り
ま
す
の
で
、
し
ば
ら
く
慎
重
に
い
く
雰
囲
気
な

の
か
な
、
と
い
う
感
じ
で
す
が
、
そ
れ
も
含
め
、
日
本

経
済
の
課
題
を
整
理
し
て
い
き
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

最
初
に
世
界
に
お
け
る
日
本
経
済
の
状
況
を
ざ
っ
と

見
て
み
た
い
と
思
い
ま
す
。
５
年
ご
と
の
累
積
の
経
済

成
長
率
を
、
先
進
国
（
人
口
１
０
０
万
人
以
上
）
の　
３２

カ
国
で
比
較
し
て
み
ま
し
ょ
う
。
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
、
日

銀
異
次
元
緩
和
が
開
始
さ
れ
る
前
年
で
あ
る
２
０
１
２

加藤　出
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