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〈本誌は全国の経済倶楽部会員向けに刊行され、市販はいたしません〉

【
編
集
後
記
】　

為
替
相
場
は
歴
史
的
な
円
安

局
面
に
突
入
し
て
い
ま
す
。
米
国
が
景
気
の

過
熱
と
資
源
価
格
の
急
騰
に
よ
る
イ
ン
フ
レ

対
応
で
急
ピ
ッ
チ
の
利
上
げ
に
動
き
、
欧
州

各
国
も
金
融
引
き
締
め
に
動
く
中
で
開
か
れ

た
日
銀
の
政
策
決
定
会
合
は
、
ゼ
ロ
金
利
政

策
の
継
続
を
決
定
、
円
安
が
さ
ら
に
進
行
し

て
い
ま
す
。
日
米
金
利
差
の
拡
大
か
ら
考
え

て
も
円
安
に
は
歯
止
め
が
か
か
ら
な
い
可
能

性
が
高
く
、
日
本
の
物
価
上
昇
も
さ
ら
に
深

刻
な
も
の
に
な
る
で
し
ょ
う
。
日
銀
は
低
金

利
政
策
の
継
続
の
理
由
と
し
て
景
気
回
復
に

水
を
さ
す
リ
ス
ク
を
あ
げ
て
い
ま
す
が
、
そ

も
そ
も
低
金
利
政
策
が
経
済
の
停
滞
に
対
し

て
基
本
的
に
効
果
が
な
か
っ
た
事
実
を
無
視

し
続
け
て
い
ま
す
。

　

次
号
は
渡
部
恒
雄
氏「
ロ
シ
ア
・
ウ
ク
ラ
イ

ナ
戦
争
と
ア
メ
リ
カ
の
戦
略
」、
前
田
昌
孝

氏「
株
式
市
場
の
本
当
の
話
」、
廣
瀬
陽
子
氏

「
ロ
シ
ア
の
ウ
ク
ラ
イ
ナ
侵
攻
と
旧
ソ
連
空

間
の
動
き
」
を
掲
載
予
定
で
す
。
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バ
ッ
ク
ナ
ン
バ
ー
の
ご
案
内 

�

原
田
泰「「
新
し
い
資
本

主
義
」と
は
何
か
」　

青
山
瑠
妙「
流

動
化
す
る
国
際
情
勢
と
中
国
の
対
外

政
策
」　

相
澤
孝
夫「
コ
ロ
ナ
禍
で
明

白
と
な
っ
た
我
が
国
に
必
要
な
医
療

改
革
」　

下
斗
米
伸
夫「
ソ
連
崩
壊
か

ら
ウ
ク
ラ
イ
ナ
戦
争
ま
で
―
悲
劇
の

背
景
」

�

竹
中
治
堅「
岸
田
文
雄
政

権
の
コ
ロ
ナ
危
機
対
応
と「
新
し
い

資
本
主
義
」」　

辺
真
一「
韓
国
新
大

統
領
誕
生
！
新
大
統
領
の
対
日
、対

北
政
策
は
？
」　

鈴
木
亘「
コ
ロ
ナ
禍

の
医
療
崩
壊
は
な
ぜ
起
き
た
の
か
―

我
が
国
の
医
療
提
供
体
制
の
構
造
問

題
に
迫
る
」　

野
口
悠
紀
雄「
日
本
は

先
進
国
の
地
位
か
ら
滑
り
落
ち
よ
う

と
し
て
い
る
」

�

柯
隆「
習
近
平
政
権
の
正

念
場
と
２
０
２
２
年
の
中
国
経
済
の

展
望
」　

宇
野
重
規「
民
主
主
義
と
は

何
か
―
２
０
２
２
年
の
視
点
」　

西

野
智
彦「
日
銀
漂
流
、
そ
の
漂
着
先
」

＊
６
月
号　

＊
５
月
号　

＊
４
月
号　


