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＊
反
証
さ
れ
た
「
デ
フ
レ
は
貨
幣
的
現
象
」

＊
ビ
ッ
グ
プ
ッ
シ
ュ
も
期
待
頼
み
も
空
振
り
に

＊
潜
在
成
長
率
の
低
迷
こ
そ
真
因
か

＊
サ
プ
ラ
イ
ズ
を
狙
っ
た
マ
イ
ナ
ス
金
利
導
入

＊「
短
期
決
戦
」
か
ら
「
持
久
戦
」
に
方
向
転
換

＊
三
つ
あ
る
「
持
久
戦
」
の
副
作
用

＊
勢
い
が
失
わ
れ
た
金
融
政
策
万
能
論

＊
ゼ
ロ
金
利
下
で
発
生
し
た
コ
ロ
ナ
シ
ョ
ッ
ク

＊
大
規
模
な
財
政
出
動
で
懸
念
さ
れ
る
赤
字
拡
大

＊
デ
フ
レ
再
燃
の
振
り
出
し
に
戻
る
日
本
経
済

　

柴
生
田　

そ
れ
で
は
開
会
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）

　

本
日
は
富
士
通
総
研
の
早
川
英
男
さ
ん
に
お
い
で
い

た
だ
き
ま
し
た
。
こ
の
会
は
初
め
て
で
ご
ざ
い
ま
す
。

１
９
５
４
年
お
生
ま
れ
で
、
東
京
大
学
を
卒
業
後
、
日

本
銀
行
に
入
ら
れ
、
プ
リ
ン
ス
ト
ン
大
学
で
Ｍ
Ａ
を
取

得
さ
れ
て
お
ら
れ
ま
す
。
日
本
銀
行
で
は
統
計
局
長
、

名
古
屋
支
店
長
、
理
事
を
務
め
ら
れ
て
お
ら
れ
ま
す
。

そ
の
後
、
富
士
通
総
研
に
移
ら
れ
、
今
年
３
月
ま
で
研

究
活
動
を
さ
れ
て
こ
ら
れ
ま
し
た
。

　

日
銀
の
異
次
元
緩
和
が
長
引
い
て
ま
い
り
ま
し
て
、

わ
れ
わ
れ
も
金
融
政
策
、
経
済
の
状
況
に
つ
い
て
た
い

へ
ん
心
配
し
て
い
る
と
こ
ろ
で
ご
ざ
い
ま
す
。
コ
ロ
ナ

騒
ぎ
で
こ
う
い
っ
た
ま
と
も
な
議
論
も
押
し
や
ら
れ
て

い
る
昨
今
で
ご
ざ
い
ま
す
が
、
今
日
は
そ
う
い
っ
た
金

融
政
策
、
経
済
政
策
に
つ
い
て
広
く
早
川
先
生
の
お
話

を
お
伺
い
し
た
い
と
思
い
ま
す
。
そ
れ
で
は
よ
ろ
し
く

お
願
い
い
た
し
ま
す
。

反
証
さ
れ
た
「
デ
フ
レ
は
貨
幣
的
現
象
」

　

早
川　

ご
紹
介
い
た
だ
き
ま
し
た
早
川
で
す
。

　

今
日
は
「『
異
次
元
緩
和
』
７
年
後
の
真
実
」
と
い

う
タ
イ
ト
ル
を
つ
け
さ
せ
て
い
た
だ
き
ま
し
た
。
ご
存

じ
の
よ
う
に
黒
田
新
総
裁
の
下
で
日
本
銀
行
が
異
次
元

緩
和
と
呼
ば
れ
た
金
融
政
策
を
始
め
た
の
が
２
０
１
３

年
４
月
で
し
た
の
で
、
ま
さ
に
今
ち
ょ
う
ど
７
年
後
。

７
年
間
や
っ
て
き
た
結
果
、
金
融
政
策
、
あ
る
い
は
異

次
元
緩
和
の
効
果
等
に
つ
い
て
も
見
方
は
随
分
変
わ
っ

て
き
た
と
思
い
ま
す
が
、
７
年
後
の
時
点
に
立
っ
て
お

話
し
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

ま
ず
、
た
だ
い
ま
申
し
上
げ
ま
し
た
よ
う
に
、
い
わ

早川　英男
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