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１２８

＊
国
債
バ
ブ
ル
と
デ
フ
レ
均
衡
の
日
本

＊
低
金
利
政
策
の
メ
リ
ッ
ト
と
デ
メ
リ
ッ
ト

＊
危
機
は
先
送
り
さ
れ
て
い
る

＊
デ
フ
レ
均
衡
が
崩
壊
す
る
経
路

＊
超
円
安
と
イ
ン
フ
レ
の
ス
パ
イ
ラ
ル

＊
ト
リ
ガ
ー
は
日
本
国
債
の
格
下
げ

＊
次
の
世
界
的
な
不
況
局
面
で
は
円
高
に

＊
コ
ロ
ナ
バ
ブ
ル
が
弾
け
た
の
か

＊
ア
メ
リ
カ
の
金
利
引
き
上
げ
は
続
か
な
い

＊
財
政
危
機
を
い
か
に
回
避
す
る
か

　

柴
生
田　

そ
れ
で
は
開
会
い
た
し
ま
す
。（
拍
手
）

　

本
日
は
、
Ｂ
Ｎ
Ｐ
パ
リ
バ
証
券
の
河
野
龍
太
郎
さ
ん

に
お
い
で
い
た
だ
き
ま
し
た
。
定
期
的
に
お
呼
び
し
て

お
り
ま
す
の
で
改
め
て
ご
紹
介
の
必
要
も
な
い
か
も
し

れ
ま
せ
ん
。
１
９
６
４
年
生
ま
れ
で
横
浜
国
大
を
ご
卒

業
後
、
住
友
銀
行
を
経
て
現
在
の
パ
リ
バ
に
お
勤
め
で

ご
ざ
い
ま
す
。
日
本
を
代
表
す
る
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
と
い

う
こ
と
で
、
定
期
的
に
経
済
の
状
況
、
経
済
政
策
の
見

通
し
等
に
つ
い
て
お
話
を
伺
っ
て
い
る
わ
け
で
ご
ざ
い

ま
す
。
世
の
中
、
今
コ
ロ
ナ
に
代
わ
っ
て
ウ
ク
ラ
イ
ナ

で
も
ち
切
り
で
ご
ざ
い
ま
す
が
、
肝
心
の
日
本
の
経
済

政
策
、
あ
る
い
は
金
融
政
策
、
こ
う
い
っ
た
こ
と
に
つ

い
て
、
や
は
り
わ
れ
わ
れ
は
き
ち
ん
と
ウ
ォ
ッ
チ
し
な

け
れ
ば
い
け
な
い
の
で
、
今
日
は
そ
の
辺
に
つ
い
て
本

質
的
な
お
話
を
じ
っ
く
り
し
て
い
た
だ
け
る
と
い
う
こ

と
で
ご
ざ
い
ま
す
の
で
、
最
後
ま
で
お
聞
き
い
た
だ
き

た
い
と
思
い
ま
す
。

　

そ
れ
で
は
河
野
さ
ん
、
よ
ろ
し
く
お
願
い
い
た
し
ま

す
。（
拍
手
）

国
債
バ
ブ
ル
と
デ
フ
レ
均
衡
の
日
本

　

河
野　

皆
さ
ん
こ
ん
に
ち
は
、
Ｂ
Ｎ
Ｐ
パ
リ
バ
証
券

チ
ー
フ
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
の
河
野
龍
太
郎
で
す
。
年
に
１

回
お
時
間
を
い
た
だ
い
て
、
こ
ち
ら
で
お
話
を
さ
せ
て

い
た
だ
い
て
い
ま
す
。
今
も
お
話
が
あ
り
ま
し
た
け
れ

ど
も
、
何
と
な
く
ウ
ク
ラ
イ
ナ
の
話
と
コ
ロ
ナ
の
話
ば

か
り
に
な
っ
て
い
る
の
で
、
今
日
は
日
本
の
話
を
少
し

い
た
し
た
い
と
思
い
ま
す
。

　

と
い
い
ま
す
の
が
、
欧
米
は
も
う
完
全
に
コ
ロ
ナ
は

終
わ
っ
て
い
ま
す
。
も
ち
ろ
ん
次
な
る
感
染
が
あ
る
か

河野　龍太郎
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